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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al

gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025y 2024
(euros)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 5,13y18 11.794,95 46.862,63

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13y 18 (167.427,07) (162.231,97)

* Gifras presentadas, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.3).
Las Motas 1a 2 desentas enfa Memona adjunta forman parteintegrante da las Cuantas Anuales correspondientes al ejercwo 2025,
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Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A. (en adelante, INTIA o la Sociedad), se
constituyo el 4 de mayo de 2011 con la denominacion de “Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras
Agroalimentarias, S.A.” tal y como se desprende de la escritura publica otorgada por el Notario del llustre Colegio
de Pamplona, D. Rafael Unceta Morales, tras un proceso de fusion de la Sociedad anteriormente denominada
“Riegos de! Canal de Navarra, S.A.U.” (Sociedad Absorbente) con las compariias mercantiles “Instituto de Calidad
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Agroalimentaria de Navarra, S.A.U.”, “Instituto Técnico y de Gestidon Ganadero, S.A.U.", “Instituto Técnico y de
Gestion Agricola, 5.A.U." v “Riegos de Navarra, S.A.U.” (Sociedades Absorbidas), mediante la absorcién de estas

ultimas por la primera.

La presente operacion de fusion quedo sujeta a la aplicacion del régimen especial de las fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el articulo 133.1 del capitulo IX del titulo X de la Ley Foral
de Navarra 24/1996, de 30 de diciembre, considerando que se ajustaba a la definicion de fusion contenida en la
citada norma.

La fusion se ejecutd conforme a los términos incluidos en el planteamiento legal de ejecucion del Plan de
Ordenacion y Reestructuracion del Sector Publico Empresarial de Navarra y, por consiguiente, supuso una
operacion de reestructuracion del Patrimonio Empresarial Publico de las reguladas en el articulo 104 de la Ley
Foral 14/2007, de 4 de abril, de Patrimonio de Navarra.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre y en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, en las que se regula el régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valares, se relaciond en las Cuentas Anuales de 2011, la informacion requerida sobre la operacidn de fusion
mencionada anteriormente.

La Sociedad tiene como objeto social:

1. Lladivulgacion de las técnicas y sistemas de produccion agricola, ganadera, agroalimentaria y de la tecnologia
asociada a la construccion de regadios y a los sistemas de riego y a todo tipo de infraestructuras agrarias.

2. Llapromocion de los sectores agricola, pecuario y de la industria agroalimentaria y de sus producciones.

3. La prestacion de toda clase de actividades y servicios que mejoren el conocimiento y contribuyan al
mantenimiento y desarrollo del sector agrario, pecuario, de la actividad agroindustrial y de las
infraestructuras agrarias.

4. Elfomento, implantacion, construccién, explotacién y mejora de explotaciones agrarias, granjas y centros de
experimentacion y de produccion de animales selectos mediante la elaboracion de estudios, asesoramiento
y ejecucion de sus ambitos técnicos, financieros y de gestidn.

5. laejecucidon de proyectos y obras de transformacién en regadio o modernizacion de regadios tradicionales
mediante el desarrollo y aplicacion de sistemas de financiacién publica, privada o mixta.



10.

11.

12.

13.

14.

La construccion vy, en su caso, explotacion de las infraestructuras de interés general de la zona regable del
Canal de Navarra o de otras areas regables o infraestructuras de interés general que podran llevarse a cabo
bien de forma directa o por encargo a terceros, bien mediante contratos de concesion de obras publicas que
abarquen total o parcialmente la zona regable.

La investigacion y experimentacion en las dreas agropecuarias, agroindustrial, de calidad agroalimentaria y
de infraestructuras agrarias, asi como la construccion, implantacién y gestiéon de fincas, experimentales y
campos de ensayo, para generar conocimientos en el dmbito de la produccion agropecuaria o agroindustrial,
las estructuras agrarias o el medio ambiente.

La organizacién, promocion, participacion en ferias, exposiciones, jornadas y demas actos relacionados con

la agricultura, la ganaderia, las infraestructuras agrarias y la promocion de productos agroalimentarios.

El asesoramientoy la formacion permanente de los agricultores, ganaderos, regantes y agroindustriales y de
todo tipo de operadores que intervienen en el sector agroalimentario.

Control y certificacion de productos agroalimentarios, procesos e instalaciones, segin los estandares de
calidad agroalimentaria vigentes, en particular los referidos a marcas publicas de calidad diferenciada como
Denominaciones de Origen, Indicaciones Geograficas, Produccion integrada, Produccion ecologica, Artesania

Agroalimentaria y Reyno Gourmet.

La colaboracion con entidades publicas v privadas y organismos de la Administracién en el campo de la
actividad agropecuaria, agroindustrial, de la calidad agroalimentaria, y en materia de regadios, asi como en
actividades de investigacion, desarrollo e innovacion.

La colaboracion con todo tipo de instituciones nacionales y extranjeras que se dediquen a la
experimentacion, investigacion o desarrollo en el ambito de la produccién agropecuaria o agroindustrial, las
estructuras agrarias o el medio ambiente.

Cualquier otra actividad relacionada con el ambito agrario y agroalimentario gue le sea encomendada por el
Departamento del Gobierno de Navarra competente en la materia.

Las mencionadas actividades integrantes del objeto social podran ser realizadas por la Sociedad total o

parcialmente de modo indirecto, a través de su participacion en cualquier otro tipo de sociedad, asociacion,

entidad u organismo, publico o privado, con o sin personalidad juridica de objeto analogo o idéntico. Quedan

excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos especiales que no gueden cumplidos

por esta Sociedad.

La Sociedad no podra realizar ninguna de las actividades determinadas en los parrafos anteriores en el caso de

que impliquen directa o indirectamente ejercicio de autoridad y otras potestades inherentes a los poderes

publicos y en todo caso aguellas que no estén permitidas legalmente.

INTIA pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. La
entidad dominante directa es Corporacién P ca Empresarial de Navarra, S.L.U. (en adelante, CPEN).

El domicilio social de INTIA se encuentra en Avenida Serapio Huici 22, 31610 Villava/Atarrabia (Navarra).

La moneda funcional en la que opera la sociedad es el euro.



Las Cuentas Anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, modificado por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi como
con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las Cuentas Anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacién de la Accionista Unica, estimd  lose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo contrario.

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de INTIA, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fie! del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, asi como de la veracidad de los flujos incorporados en el
estado de flujos de efectivo.

En la preparacion de las Cuentas Anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos v sobre los desgloses de los
pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futuros que obliguen a modificarlas en s préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

Salvo por lo anteriormente mencionado, la Direccion no es consciente de la existencia de incertidumbres
importantes que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos del balance.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del eje  io 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacion cuant  iva del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

La Sociedad se encuentra al 31 de diciembre de 2025 con unos fondos propios positivos de 2.450.753,75 euros
(2.034.668,84 euros al 31 de diciembre de 2024). El Patrimonio neto es positivo por importe de 3.681.989,26
euros teniendo en cuenta las subvenciones de capital pendientes de imputar a resultados (3.421.536,47 euros al
31 de diciembre de 2024).

Por su parte, el fondo de maniobra de la sociedad al 31 de diciembre de 2025 es positivo en 7.287.187,09 euros
{7.203.258,95 euros al 31 de diciembre de 2024) y se ha obtenido un resultado positivo en el ejercicio 2025 de

A1A NRA Q1 anirnc [GA IEN 18 aiirne an al aiarcicin 202AY En rancarinianria Ine Adminictradnroc de 1a Qariadad han






Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento son cargados

en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, ensu caso, el importe de las correcciones por deterioro registradas. Al menos al cierre del ejercicio
la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de amortizacidn del inmovilizado material

y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

La amortizacion se realiza de forma lineal mediante coeficientes constantes para cada tipo de elemento,
prorrateando, en su caso, segun la fecha de entrada en servicio para los elementos adquiridos durante el ejercicio.

Los coeficientes aplicados son los siguientes:

Coeficientes de amortizacién del inmovilizado material

Conslrucciones 1% - 5%
Maguinaria 15%
Utitlaje 30%
Otras instalaciones 15% - 25%
Mobiliario 15%
Equipos para procesos de informacion 25%
Elementos de transporte 20%
Otro inmovilizado material 15% - 25%

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algun activo no corriente o, en su
caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Si existen indicios se estiman sus importes

recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando
el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. £l valor en uso es el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioroy su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las
correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir,
excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor
contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.



Clasificacion y valoracion de las diferentes categorias de activos y pasivos financieros:

1.

La empresa clasifica sus activos financieros, a efectos de su valoracién, en las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

4.4.1.1. Activos financieros a coste amortizado

En esta categoriay en la partida “Otros activos financieros” del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”, la
Sociedad registra el importe de las fianzas constituidas a largo plazo. Dicho activo financiero se valora por su coste

amortizado.

En la partida “Créditos a empresas” del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo”, la Sociedad registra las
cuotas vencidas de los préstamos concedidos a Comunidades de Regantes y Ayuntamientos para la trasformacion

de secano en regadio hasta el momento de su cancelacion.
Figuran contabilizados por su valor nominal.

La Sociedad corrige el valor de los créditos mediante la dotacion de las oportunas provisiones, tanto de aquellos
vencimientos impagados para los que existe duda razonable sobre su cobro como de los importes no vencidos de

estos mismos préstamos.

Todos los préstamos que figuran en balance han sido concedidos por la Sociedad en su condicion de intermediaria
financiera entre la Comunidad Foral de Navarra v los beneficiarios regantes, de acuerdo con la legisiacion foral
aplicable en cada momento. La Ley Foral 18/1994, de 9 de diciembre, de reforma de las infraestructuras agricotas,
establece en su disposicion transitoria primera la posibilidad de que los beneficiarios de sistemas de financiacion
anteriores, para transformacién o mejora de regadios, se acojan a la nueva financiacion recogida en la norma. Esto
trae consigo la cancelacion anticipada de los préstamos concedidos por la Sociedad y que afecten a beneficiarios

que puedany quieran acogerse a la mencionada disposicion.

Las partidas “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Clientes, empresas del grupo y asociadas” del
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” recogen el saldo de los deudores comerciales que tiene
vencimiento no superior al afio. Figuran en el alance por su valor nominal dado que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

En la partida "Deudores varios” del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, la Sociedad recoge
el importe pendiente de cobro de subvenciones procedentes tanto del Gobierno de Navarra como de otros
organismos. Figuran en el balance por su valor nominal.

Bajo el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, la Sociedad recoge de igual modo los créditos
al personal a corto plazo y los créditos con las Administraciones Publicas. Al igual que los activos financieros citados



Bajo el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo”, la Sociedad contabiliza el importe
facturado al Gobierno de Navarra y pendiente de cobro correspondiente a los canones tanto de la concesién de
la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra como de la concesion de la Ampliacion de la Primera Fase
de la Zona Regable del Canal de Navarra.

De igual modo, la partida “Otros activos financieros” del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” recoge el
importe de las imposiciones, fianzas y depositos constituidos a corto plazo. Dichos activos financieros se valoran

por su coste amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, serd el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En su valoracion posterior, los
activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio se efecttan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia

objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha deteriorado.

4.4.1.2. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Un activo financiero debe incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes
categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 4.4.1.1, 4.4.1.3y 4.4.1.4.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registra por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es
el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de
transaccion gue les sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Después del reconocimiento inicial la empresa valorard los activos financieros comprendidos en esta categoria a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4.1.3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las condiciones contractuales del mismo dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente, y no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo en la categoria regulada en el apartado
4.4.1.1. También se incluyen en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que se haya
ejercitado la opcion irrevocable regulada en el apartado 4.4.1.2 anterior.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de fa transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcidn y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran posteriormente por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa baja del balance
0 se deteriora, momento en el que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método
del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja



En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deje de ser fiable, los
2justes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de la misma forma dispuesta en el
apartado 4.4.1.6.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos para
ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho
importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracidn de los
activos financieros asociados, y se determina aplicando alguna féormula valorativa de general aceptacion.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha deteriorado.

4.4.1.4. Activos financieros a coste

En esta categoria y en la partida “Instrumentos de patrimonio” del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”,
la Sociedad registra el importe de las participaciones en el capital de dos sociedades mercantiles pertenecientes
sector agroalimentario y de otra perteneciente al sector de servicios financieros.

Estos activos financieros se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les son atribuibles.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe

acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no seré recuperable.

4.4.1.5. Deterioro de valor de los ac  (0s financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles pérdidas
tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Activos financieros a coste amortizado

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por deterioro es
igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo existente enel mc  nto del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros
atipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las Cuentas Anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros
se pueden utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuye por
causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria



No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado
del instrumento, siempre que este sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor

que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las reglas generales, sin
perjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho importe serd objeto de recuperacion vy,
en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta
de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectda la valoracidn.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen enla cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se
incremente el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes
tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia de! importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcidn del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debe tenerse
en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a tomar en
consideracion viene expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No obstante, si median altas
tasas de inflacion, los valores a considerar son los resultantes de los estados financieros ajustados en el sentido
expuesto en la norma relativa a la moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacidn a partir del patrimonio neto se puede utilizar en aquellos
casos en los que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de realizar un anélisis



El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro
tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de gue se haya producido una inversion en la empresa, previa a su calificacion como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacidon, se hayan realizado ajustes
valoratives imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se mantienen
tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversidon, momento en el que se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, o hasta que se producen las siguientes circunstancias:

En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por deterioro se
registran contra la partida del patrimonio neto que recoge los ajustes valorativos previamente practicados hasta
el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion
valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto no revierte.

En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe recuperable
resulta superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementa, hasta el limite de la indicada
reduccion de valer, contra la partida que recoge los ajustes valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo
importe surgido se considera coste de la inversion. Sin embargo, cuando existe una evidencia objetiva de deterioro
en el valor de la inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

4.4.1.6. Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambia la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasifica todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta
norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el criterio de

valoracion.
A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de
flujos de efectivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero deja de cumplir los requisitos
para ser considerado como tal.

Cuando un elemento pasa a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de flujos de

efectivo 0 en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero.

La reclasificacion efectuada conforme al parrafo anterior se realiza de forma prospectiva desde la fecha de
reclasificacion, de acuerdo con los siguientes criterios:

Reclasificacidn de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario

Si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la de activos a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, su valor razonable se mide en la fecha de
reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que pueda surgir, por diferencia entre el coste amortizado previo del



Por el contrario, si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias a la de activos a coste amortizado, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasa a

ser su nuevo valor en libros.

Reclasificacidn de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario

Si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la de activos a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, su valor razonable se mide en la fecha de reclasificacion. Cualquier
pérdida o ganancia que pueda surgir, por diferencia entre el coste amortizado previo del activo financiero y el
valor razonable, se reconoce directamente en el patrimonio neto y se aplican las reglas relativas a los activos
incluidos en esta categoria. El tipo de interés efectivo no se ajusta como resultado de la reclasificacion.

Por el contrario, si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor razonable con cambios
en patrimonio neto a la de activos a coste amortizado, este se reclasifica a su valor razonable en esa fecha. Las
ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se ajustan contra el valor razonable del activo financiero
en la fecha de reclasificacion. Como resultado, el activo financiero se mide en la fecha de reclasificacion como si
se hubiera medido a coste amortizado desde su reconocimiento inicial.

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto y al contrario

Si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias a la de activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el activo financiero se
continta midiendo a valor razonable. Para el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio no es posible la
reclasificacion.

Por el contrario, si se reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto a la de activos avalor  onable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el activo
financiero se continua midiendo a valor razonable, pero la ganancia o pérdida acumulada directamente en el
patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de pérdidas y ganancias en esa fecha.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al
contrario

Si la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deja de calificarse como tal, la
inversion financiera que se mantiene en esa empresa se reclasifica a la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias siempre que el valor razonable de las acciones pueda
estimarse con fiabilidad, salvo que la empresa opte en ese momento por incluir la inversion en la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se mide en la fecha de reclasificacion reconociendo cualquier ganancia o pérdida
que pueda surgir, por diferencia entre el valor contable del activo previo a la reclasificacion y el valor razonable,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que la empresa ejerza la mencionada opcién, en cuyo caso la diferencia
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Por el contrario, en el supuesto de gque el valor razonable de un instrumento de patrimonio deje de ser fiable, su
valor razonable er  fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor en fibros.

4.4.1.7. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados
a coste amortizado se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. Se entiende por
“intereses explicitos” aquellos gue se obtienen como resultado de aplicar el tipo de interés contractual del

instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se distribuyen importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos y minoran el valor contable de la inversign.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizacos en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién, salvo que
de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la
inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.4.1.8. Baja de activos financieros

Conforme a lo sefialado en el Marco Conceptual de la Contabilidad, en el andlisis de las transferencias de activos
financieros se debe atender a la realidad econémica y no solo a su forma juridica ni a la denominacién de los
contratos.

La empresa da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se transfieran de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evalian comparando la
exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la variacién en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deja de ser
significativa en relacion con la variacién total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con
el activo financiero, tal como las ventas en firme de activos, las cesiones de créditos comerciales en operaciones
de “factoring” en las que la empresa no retiene ningln riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable vy las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun tipo de garantia o asume algin otro
tipo de riesgo. Sila empresa no cede niretiene sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo financiero se da
de baja cuando no retiene el control del mismo, situacién que se determina dependiendo de la capacidad
unilateral del cesionario para transmitir dicho activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no
vinculado. Sila empresa cedente mantiene el control del activo, continua reconociéndolo por el importe en ef que
la empresa se encuentra expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacion
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Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccioén atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor
en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida como consecuencia de dicha baja, y
forma parte del resuitado del ejercicio en que esta se produce.

Los criterios anteriores también se aplican en las transferencias de un grupo de activos financieros o de parte del

mismo.

La empresa no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida, que se trata con posterioridad de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 de esta
norma, en las cesiones de activos financieros enlas que retiene sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
asu propiedad, tales como en el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos financieros
con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un interés y las titulizaciones de activos financieros
en las gue la empresa cedente retiene financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

La empresa clasifica sus pasivos financieros, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a
coste amortizado”. En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

La empresa tiene recibidos del Gobierno de Navarra préstamos a largo plazo (20-25 afos) para la financiacién de
regadios. Dichos préstamos han sido concedidos a Regantes o Ayuntamientos promotores de la transformacion.
La parte de estas deudas con vencimiento superior al afio se incluye dentro del epigrafe "Deudas con empresas
delgrupoy asociadas alargo plazo" y tanto la parte con vencimiento inferior al afio como los intereses devengados
al 31 de diciembre no vencidos, se incluyen en el mismo epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo”.

Los saldos con acreedores comerciales tienen vencimiento no superior a un afio y figuran en el balance por su

valor nominal dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La empresa da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacidn se extingue; es decir, cuando
es satisfecha, cancelada o expira. También da de baja los pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea
con laintencion de recolocarlos en el futuro.

Sise produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre que estos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el
nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se da de baja y la
contraprestacion pagada, incluidos fos costes o comisiones en que se incurra, vy en la que se recoge asimismo



cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidasy ganancias

del ejercicio en que dicha baja tiene lugar.

En el caso de unintercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones sustancialmente diferentes, el
pasivo financiero original no se da de baja del balance. Cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajusta
el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se
determina aplicando el tipo de interés efectivo que iguala el valor en libros del pasivo financiero con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiere al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de efectivo
remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este Ultimo. Ciertas
modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis cuantitativo, pero
pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como un cambio de tipo de interés fijo a
variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta, la conversion de un préstamo
atipo deinterés fijo en un préstamo partic  ativo, entre otros casos.

En particular, la contabilizacion del efecto de la aprobacidon de un convenio con los acreedores que consista en
una modificacion de las condiciones de la deuda se refleja en las cuentas anuales del ejercicio en que se aprueba
judicialmente siempre que de forma racional se prevea su cumplimiento, y que la empresa pueda seguir aplicando
el principio de empresa en funcionamiento. A tal efecto, el deudor, en aplicacion de los criterios incluidos en los
parrafos anteriores, realiza un registro en dos etapas. Primero analiza si se ha producido una modificacién
sustancial de las condiciones de la deuda, para lo cual descuenta los flujos de efectivo de la antigua y de la nueva
empleando el tipo de interés inicial, para posteriormente, en su caso (si el cambio es sustancial), registrar la baja
de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor razonable (lo que implica que el gasto por intereses
de la nueva deuda se contabilice a partir de ese momento aplicando el tipo de interés de mercado en esa fecha;
esto es, el tipo de interés incremental del deudor o tasa de interés que deberia pagar en ese momento para
obtener financiacién en moneday plazo equivalente a la que ha resultado de los términos en que ha sido aprobado

el convenio).

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran inicialmente por su coste.

Tras el reconocimiento inicial, la Sociedad valora sus existencias de ganado con criterios técnicos, en funcion de
las caracteristicas de los animales y de sus producciones, aplicandoles la minoracion correspondiente en prevision
de bajas, pérdidas, etc. La Sociedad refleja estas correcciones valorativas como un gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias,

Si las circunstancias que causaron la correccion de valor de las existencias dejan de existir, la Sociedad revisa el
importe de la correccion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:



c) No estdn sujetos a un riesgo significative de cambio de valor.

d) Forman parte de la politica de gestidn normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes

los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, teniendo en cuenta tanto las diferencias temporarias como las
permanentes entre el resultado fiscal (base imponible) y el resultado contable antes de impuestos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que
resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones
y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde
a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la
base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Fl efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo,
en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte probable
que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su
caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos y aguellos
que no se han reconocido anteriormente. De acuerdo con dicha evaluacion, la Sociedad procede a dar de baja un
activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo
por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran de acuerdo con los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente
se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o iiquidacion.

Después de aprobadas las Cuentas Anuales del ejercicio 2010 de la Sociedad Absorbente, se considerd
conveniente dejar sin efecto la bonifica i del 99% de la cuota integra del impuesto sobre sociedades en
aplicacidn del articulo 58 de la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre.



La Sociedad contabiliza sus gastos e ingresos siguiendo el principio de devengo y el de correlacion de ingresos vy
gastos, atendiendo en todo caso al principio de prudencia.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la transferencia
del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. Fn ese momento, la Sociedad valora el ingreso
por el importe que refleja la contraprestacion a fa que espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

La empresa reconoce los ingresos derivados de los contratos con sus clientes cuando (0 a medida que) se produce
la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, las obligaciones a
cumplir. Para cada obligacién a cumplir identificada, la Sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del
grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la
Sociedad dispone de informacion fiable para realizar la medicidn del grado de avance. La Sociedad revisa vy, si es
necesario, modifica las estimaciones del ingreso a reconocer, a medida que cumple con el compromiso asumido.
Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento de
la obligacién, aunque espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen
ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el importe monetario o, en su
caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido el importe de cualquier

descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y prestacion de
servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor afiadido v los impuestos
especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Ingresos vinculados a los acuerdos concesionales

Parte de los ingresos de la Sociedad proceden de la facturacion de los servicios prestados a la Sociedad
concesionaria de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra y a la Sociedad concesionaria de la
Ampliacion de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra en concepto de “Honorarios a cargo del
concesionario”. Estos servicios estan recogidos en los Pliegos de Clausulas Administrativas Particulares que rigen

los contratos concesionales.

Concesién de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra

Hasta el ejercicio 2010, este concepto importaba un 8% de la suma de los presupuestos de ejecucion por contrata
(PEC) de los Proyectos Constructivos aprobados para cada sector de riego objeto de construccion por el
concesionario. En 2011, segun acuerdo recogido en la Comision Mixta celebrada el 23 de noviembre de 2010, este
porcentaje se situé en el 7%.

Dichos ingresos se facturan por anticipado y tienen un desglose que conlleva distintos periodos de devengo, que
se resumen en la siguiente tabla:






de pérdidas y ganancias y los saldos que al cierre del ejercicio se mantienen tanto con la Administracion como con

las Sociedades concesionarias se recogen en las partidas “Otros activos financieros” y “Otros pasivos financieros”.

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se reconocen en
el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por una disposicion legal,
contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima
probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion, registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision
como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un aflo, vy el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada ejercicio y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen como un
activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso va a ser
recibido, vy sin exceder el importe de la obligacion registrada. Cuando existe un vinculo legal o contractual de
exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esta obligada a responder del mismo, el importe de
dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacidn esta condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan enteramente
bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liguidacion o que no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la memoria,
excepto cuando la probabilidad de salida de recursos es remota.

La Sociedad contabiliza el gasto de personal de los empleados jubilados parcialmente, que realizan de forma
consecutiva todas las horas que restan hasta su total jubilacion, atendiendo a las horas efectivamente trabajadas
en el ejercicio. El gasto correspondiente a las horas trabajadas y no abonadas por la empresa, que se pagard en
ejercicios posteriores, hasta la jubilacion total del trabajador, se contempla en los epigrafes “Provisiones a largo
plazo” y “Provisiones a corto plazo” del pasivo del balance dependiendo del afio en el que esté previsto su pago.

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos se clasifica como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacion que, con carécter
general, se considera de un afio. También se clasifican como corrientes aquellos otros activos cuyo vencimiento,
enajenacion o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, asi
como el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. De igual modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo
normal de explotaciony, en general, todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producird en el corto
plazo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.



La Sociedad, tal y como se desprende de la Nota 1, desarrolla sus actividades empresariales en relacion directa

can la mejora y conservacion del Medio Ambiente.

Los costos incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto es la eliminacion,
limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la
Sociedad sobre el Medio Ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el Medio Ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de

elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Las subvenciones, donaciones y legados de carécter monetario de valoran por el valor razonable del importe

concedido.

Las subvenciones recibidas de la entidad publica dominante, en este caso, el Gobierno de Navarra, para financiar
las actividades de interés publico o general que la Sociedad desarrolla, se imputan en la cuenta de pérdidas y

ganancias como ingreso del ejercicio.

Las transferencias del Gobierno de Navarra, propietario de CPEN (accionista Unica de la Sociedad), con finalidad
indeterminada, para financiar déficits de explotacidon o gastos generales de funcionamiento de la empresa, no
asociados con ninguna actividad en concreto sino con el conjunto de las actividades gue realiza, no constituyen
ingresos debiéndose registrar directamente en los fondos propios.

Las subvenciones de capital recibidas figuran en el Patrimonio Neto y se imputan al resultado del ejercicio en

funcion de la vida atil estimada de los bienes para los que estan destinadas.

Dado que parte del objeto de la Sociedad es la prestacién de servicios a la Administracion de la Comunidad Foral
y a entidades vinculadas a esta, y no la obtencion de lucro, la Sociedad trata de equilibrar su presupuesto de
ingresos y gastos con el fin de no generar be  ficios ni pérdidas importantes.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellas
personas empleadas con las que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del ejercicio en el
gue existe una expectativa valida creada por la Sociedad frente a estas personas.






























9.3.1.2. Actividades de inversién

La Sociedad puede invertir los excedentes de liquidez temporales en depdsitos a corto plazo de renta fija en las
entidades financieras con las que trabaja habitualmente u otras de reconocida solvencia.

La concesion de préstamos y créditos a empresas del grupo vy a terceros, asi como la adquisicion de acciones de
empresas no cotizadas, son aprobadas por la Direccion de la Sociedad.

El riesgo de mercado se produce por la pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los futuros
flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado
incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y otros riesgos de precio.

9.3.2.1. Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos de interés de mercado.
La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés es nula, ya que no existen préstamos y
créditos recibidos a corto plazo.

9.3.2.2. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en los tipos de cambio. La
exposicion de la Sociedad al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio es nula, ya que no realiza operaciones
en divisas distintas de la moneda funcional.

9.3.2.3. Otros riesgos de precio

No existe exposicion a otros riesgos de precio.
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El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en la forma pactada a sus
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener, en cada momento, la disponibilidad de la liquidez
necesaria para garantizar los pagos fijos m  sualesy, con tal fin, las politicas de la Sociedad establecen los limites
minimos de tesoreria que se deben mantener en todo momento.



Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad presenta unos fondos propios de 2.450.753,75 euros, (2.034.668,84 euros
al 31 de diciembre de 2024).

El capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta constituido por seiscientas dos acciones nominativas de
100,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por el Gobierno de Navarra, gue
ostentan los mismos derechos politicos y econémicos.

Mediante Acuerdo del Gobierno de Navarra de 18 de enero de 2010, la titularidad de las acciones de la
Administracion de la Comunidad Foral de Navarra se incorporo a la sociedad Corporacion Publica Empresarial de
Navarra, S.L.U. (CPEN). Segun dicho Acuerdo, “la transmision de los derechos derivados de las acciones se
entenderd realizada con efectos desde el 1 de enero de 2010”.

La dotacion a la reserva legal se determina de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, que establece que las
sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio vendran obligadas a detraer de los citados beneficios un 10%
como minimo, hasta constituir una reserva gue alcance el 20% del capital social. Las dotaciones realizadas a lo
largo de ejercicios anteriores han alcanzado el porcentaje determinado, es decir los 12.040,00 euros necesarios
en funcién del capital social. Esta reserva no es de libre disposicion, pero puede utilizarse para compensar
pérdidas, en el caso de que no existan reservas suficientes con este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe de las reservas voluntarias asciende a 735.791,15 euros, en cada
uno de los ejercicios.

El proceso de fusidn descrito en la Nota 1 generd una reserva de fusion que al 31 de diciembre de 2025 y 2024
asciende a 4.219.399,59 euros, en cada uno de los ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, el epigrafe “Otras aportaciones de socios” del patrimonio neto del balance
recoge el valor de las aportaciones recibidas por la Accionista Unica por un importe total de 4.559.000,00 euros,
en cada uno de los ejercicios. En el ejercicio 2024, la Sociedad recibié de su Accionista Unica una aportacion
dineraria por importe de 354.000,00 euros. En el ejercicio 2021, la Sociedad recibid de su Accionista Unica una
aportacion no dineraria valorada en 830.000,00 euros. Dicha aportacion se materializd en la transmision de unos
terrenos y una nave sitos en la localidad de Noain. Durante los ejercicios 2019, 2018 y 2017, la Sociedad recibio
de su Accionista Unica aportaciones dinerarias por importe de 1.500.000,00 euros, 1.500.000,00 euros vy
375.000,00 euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025y 2024, 1a Sociedad tiene depositados avales por un importe global de 26.000,00 euros,
en cada uno de lot jercicios, concedidos por una entidad financiera, cuya beneficiaria es una sociedad mercantil
perteneciente al sector de los servicios financieros.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene avales recibidos por un importe total de 3.063.751,62 euros, tanto
de contratistas por obras y servicios adjudicados, como de beneficiarios de obras por contribuciones pendientes









