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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al  Accionista Unico de INSTITUTO NAVARRO DE TECNOLOGIAS E
INFRAESTRUCTURAS AGROALIMENTARIAS, S.A.U.

Opinitn

Hemos auditado las cuentas anuales de INSTITUTO NAVARRO DE TECNOLOGIAS E
INFRAESTRUCTURAS AGROALIMENTARIAS, SA.U., en adelante la Sociedad, que
comprenden el balance al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria comrespondiente al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se hava visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mis relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que. segiin nuestro juicio profesional. han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Mo expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de los ingresos encomendados por la Administracién Foral de Navarra

Descripeion

Tal y como se detalle en la nota 19.2 de la memoria adjunta, a 31 de diciembre de 2021 un porcentaje
significativo de los ingresos de la Sociedad provienen de actividades encomendadas por el Gobierno
de Navarra, teniendo la condicién de Ente Instrumental de la Administracion de la Comunidad Foral
de Navarra. En este sentido, destacar, tal y como se detalla en las notas 4.8 y 14 de la memoria
adjunta, a 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene registrado bajo los epigrafes “Periodificaciones
a largo plazo™ y “Periodificaciones a corto plazo™ del pasivo del balance adjunto, importes por valor
de 7.138.066 euros y 729.794 euros, respectivamente, que corresponden a los ingresos por servicios
facturados anticipadamente a la sociedad concesionaria de la zona regable del canal de Navarra y
que estin vinculados a diversas tareas encomendadas que son realizadas a lo largo del periodo
concesional.

Debido a que el reconocimiento de ingresos es un drea significativa y susceptible de incorreccion
material y a que, en el caso de los ingresos vinculados a servicios encomendados relacionados con
las concesiones, su reconocimiento requiere la realizacion de juicios y estimaciones por parte de la
Direccion, se ha considerado esta drea un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuesira respuesta
Nuestros procedimientos han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento y andlisis de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el
reconocimiento de los ingresos.

- Para una muestra, andlisis de los encargos firmados con las instituciones o empresas a las que
ha prestado servicios la Sociedad, asi como los convenios de concesion de las subvenciones mas
relevantes.

- Anilisis de determinada documentacion soporte justificativa de los proyectos mas relevantes y
de las subvenciones recibidas, mediante la revision de resoluciones de aprobacion, de una
seleccion de facturas emitidas v de cobros recibidos, focalizandose en su correcta
contabilizacion y verificando que los mismos han sido reconocidos en el periodo correcto.

- Obtencién de confirmaciones externas, para una muestra de clientes, pendientes de cobro y
realizando, en su caso, procedimientos alternativos mediante justificantes de cobro posteriores
o documentacion soporte justificativa de los servicios prestados.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion de conformidad
con el marco normative de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de
si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
0 error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en la pdgina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Alfredp Ciriaco
Inscrito en el RODAC con el N° 17.938

20 de abril de 2022
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento,

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Naos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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Cuentas Anuales 2021

TOTAL ACTIVD

A] _|ACTIVONO CORRIENTE 3.727.681,05 2.633.740,61
I INMOVILIZADO INTANGIBLE 4146 45.375,21 E2.B17,63
1 INVESTIGACION ¥ DESARROLLO
2 CONCESIONES
3 PATENTES, LICENCIAS, MARCAS Y SIMILARES
4 FONDO DE COMERCIO o
5 APLICACIONES INFORMATICAS 41y6 49.375,21 B2 817,63
6 DTRO INMOVILEZADO INTANG|BLE
Il INMOVILIZADO MATERIAL 42y5 3.604.227 08 1.476.844,22
1 TERREMOS ¥ CONSTRUCCIHONES 4.2v5 1.974.515,26 1.201.963,22
2 INSTALACIONES TECNICAS Y OTRO INMOVILIZADD BLATERIAL 42¢5 1.629.711,82 1.274 881,00
3 INMOVILIZADD EN CURSOY ANTICIPOS
1. INVERSIDNES INMOBILIARIAS
1 TERREMOS
2 CONSTRUCCIOMES
V. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOY ASDCIADAS A LARGO PLAZD A A4yE 30.050,61 30.050,61
1 INSTRUMENTDS DE PATRIMONIO Ad4ya 30.050,61 30.050,61
7 CREDHTOS A EMPRESAS
3 VALORES REPRESENTATIVIOS DE DEUDA
4 DERIVADOS
5 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
V. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 4.4y9 44.028,15 44,028,15
1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 44y9 4166754 A43.667,54
2 CRAEDITOS A TERCERDS
3 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA
4 DERIVADOS
5 OTRDS ACTIVOS FINANCIERDS 4449 360,61 160,61
VI, ACTIVIOS POR IMPUESTO DNFERIDO s
B) |ACTIVO CORRIENTE 15.585.575,69 15.243.102,52
L ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 3
Il.  EMISTENCIAS A5y12 224.383,71 128.898,43
1 COMERCIALES
2 MATERIAS PRIMAS ¥ OTROS APROVISIGNAMIENTOS, A15y12 32.130.21 34.750.43
3 PRODUCTOS EN CU RSO
4 PRODLICTOS TERMINADOS 45y12 192.253,50 194.148,00
5 SUBPRODUCTOS, RESIDUDS ¥ MATERIALES RECUPERADOS
7 ANTICIPOS A PROVEEDDRES
H. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A COBRAR 4.4y3 5.695.085.35 5.408.237.70
1 CLIENTES POR VENTAS O PRESTACION DE SERV 4.4 y8 BO7.728,40 646.620,06
2 CLIENTES, EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOTIADAS aaya 554.151.03 1.249530,23
1 DEUDORES VARIOS 443 4.162.931 44 31.503.357.86
4 PERSONAL
5 ACTIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE
6 OTROS CREDITOS CON LAS ADMON PUBLICAS 13 130.274,48 9.729.55
7 ACCIONISTAS (SOCHOS) POR DESEMBOLSOS EXIGIDOS
I, INVERSIOMNES EN EMPRESAS DEL GRUPD Y ASDCIADAS A CORTO PLATO 4.4,9y19 2. BA9 559,49 2.486.711,44
1 INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO !
1 CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO .
3 VALORES REPRESENTATIVOS DE DELDA “
4 DERIVADOS -
5 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 44 9y19 1.889.559.49 2.4B6.711,44
V. INVERSIONES FINAMCIERAS A CORTO PLAZO 44y9 1.066.144,64 1.065.144,54
1 INSTRUMENTOS DE PATRIMOMNIO . -
2 CREDNTOS A EMPRESAS A4 A4y9 B09.236,15% 509.136,15
3 WALDRES REPRESENTATIVOS DE DEUIDA
4 DERIVADOS -
5 OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A4y0 156.908,45 155, 908,49
Vi. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZD 51.784,39 119.523,71
Vil. EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 4.6 5.658.618,11 5.933.586,60
1 TESORERIA 4.6 5.658.618,11 5.933.586,60
2 OTROS ACTIVOS LICUIDOS EQUIVALENTES

15.313.256,74

1787684313
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Notas de la memaoria

3.635.337,14

ANTICIPOS DE CLIENTES

VI, PERIODIFICACION A CORTO PLAZOD

AL PATRIMONIO NETO Y PASIV

14

1o 1.94E.199,40 1.410.211.26
10 60.200,00 &0.200,00
1 CAPITAL ESCRITURADO 10 60.200,00 60.200,00
2 {CAPITAL MO EXIGIDO)
L PRIMA DE EMISION .
lil. RESERVAS io 4.967.230,74 4.967.230,74
1 LEGAL Y ESTATUTARIAS 10 12.040,00 12.040,00
2 OTRAS RESERVAS 10 4,955.190,74 4.955.190,74
V. [ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS) -
V. RESULTADOS DE EIERCICIOS ANTERIORES 1o 6,992,219 48 -6.361.694,77
i REMANENTE =
2 [RESULTADOS NEGATIVOS DE EIERCICIOS ANTERIORES) 10 6.992.219.48 £.361.694,77
VI, CTRAS APORTACIONES DE SOCI05 10 4.205.000,00 3.375.000,00
Vil. RESULTADO DEL EIERCICIO. 3 -294.011,86 -630.524,71
VI, [DIVIDENDO & CUENTA) -
K. OTROS INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO - .
A-1) | AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR . -
L ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA. - .
Il OPERACIONES DE COBERTURA . .
I, OTROS = -
A-3) |SUBVENCIONES, DONACIONES ¥ LEGADOS RECIBIDOS. 4.12y18 1.689.137,74 1,683.326,37
|8)  |PASIVOND CORRIENTE 7.458.307,88 633017247
I, PROVISIONES A LARGO PLAZO 16 2192.893,24 180,322 00
1 ORLIGACTONES POR PRESTACIONES A LARGO PLAZO AL PERSONMAL, 16 297,893,274 190.322.00
i ACTUACIONES MEDIOAMSBIENTALES. =
i PROVISIONES POR RESTRUCTURACION .
4 OTRAS PROVISIONES
il. DEUDASA LARGDPLAZD 44y8 27.348,81 7.367,47
1 DALIGACIONES ¥ OTROS WALORES NEGOCIABRLES, *
2 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO >
3 ACAEEDDRES POR ARRENDAMIENTO FINANCIEROL 3
4 DERIVADOS *
5 OTROS PASIVDS FINANCIERDS 4dya 2734881 7.367,47
Wi, DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASDCIADAS A LARGD PLATO - -
. PASIVOS POR IMPUESTOD DIFERIDO. =
V.__PERIODIFICACIONES A LARGO PLATO, 14 7.138.065,83 6.132.483,00
c)  |PASIVO CORRIENTE 8.210.611,72 8.453.133,03
I PASIVOS VINCULADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA - -
I, PROVISIONES A CORTO PLAZO. 16 176.052,33 57.809 81
. DEUDAS A CORTO PLAZO AA4y9 5.193.578,41 4.963.328,89
1 DSLIGACIONES ¥ OTROS VALORES NEGOCIABLES = a
1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO J
3 ACREEDORES POR ARRENDAMI ENTS FINAMCIERD. -
4 DERIVADOS
5 OTROS PASIVIDS FINANCIERDS 4.4y9 5.193.578,43 4,963,328, 89
V. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD ¥ ASOCIADAS A CORTO PLAZO 4.4, 9y19 G987 815,49 987.815,49
V. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR a4y 1.032.371,88 1.630.216,92
1 PROVEEDORES 44y9 34190762 780.503,17
2 PROVEEDORES, EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 4.4y9 00.436,64 240,565,448
3 ACREEDORES VARIOS 44y 15.458,27 15624 B3
4 PERSONAL (REMUNERACIONES PENDIENTE DE PAGO) 44y9 B26,74 4.082.31
5 PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE -
& OTRAS DELIDAS CON LAS ADMON PUBLICAS 4.4y9 613.742,61 589.441,13
7

729.793,59
19.313.3556,74

B13.9561,92
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Cuentas Anuales 2021

Aa.5]

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL

ONES CONTINUADAS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGDCIOS.
a)  [VENTAS
B)  |PRESTACIOMES DE SERVIVIDS.
2. [VARLACION DE EXISTENCIAS DE PRODUCTOS TERMINADOS ¥ EN CURSO DE FABRICACION,
3. [TRABAJIOS REALZADOS POR LA EMPRESA PARA SUACTIVO,
4. |APROVISIONAMIENTOS,
a]  |CONSUING DE MERCADERIAS
b COMSUIME DFE MATERIAS PRIMAS ¥ OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES
4] TRABAIDS REALIZADDS POR DTHAS EMPRESAS
d) DETEHIORD DF MERCADERIAS, MATERIAS FRIMAS ¥ OTROS APROVISIONAMIENTOS
5. |OTROS INGRESDS DE EXPLOTACION
a) |INGRESDS ACCESORIOS Y OTROS DE GESTHON CORRIENTE
bl  |SUBVENCIONES DE EXPLOTACION INCORPORADAS AL RESUILTADD DEL E/ERCICIO
6. |GASTOS DE PERSOMAL
3)  |SUELDOS, SALARIDS ¥ ASIMILADOS
bl |CARGAS SOCIALES
e} [PROWSIONES
7. |OTROS GASTOS DE ENPLOTACION
al  |SERVICHDS EXTERIORES
bl |TREBUTOS
c)  |PERDNDAS DETERIORO ¥ VARIACION D PROVISIONES FOR OPERALIONES COMERCIALES
d| OTROS GASTES DF GESTION COARIENTE
8. [AMDATIZACION DEL BNMOVILIZADO
9. [IMPUTACION DE SUBVENCIONES DE INMOVILIZADO NO FINANCIERD Y OTRAS.
10, |EXCESO DE PROVISIONES
11, |DETIRIORD Y RESULTADD POR ENASEMACION DEL INMOVILIZADO
3]  |DETERIORO ¥ PERDIDAS
b)  |RESULTADOS POR ENAJENACION ¥ OTRAS
[DIFERENCIA NEGATIVA D€ COMBINCIONES DE NEGOCIO

(DE PARTICIP ACIONES EN ISNTRUMENTOS DE PATRIMOM O
al] |EM EMPRESAS DEL GRUPD Y ASDCIADAS

a2} [EN TERCERDS

bl [DE VALORES NEGDCIABLES ¥ OTROS INSAUIMENTOS FINANCIEROS

1] [EN EMPRESAS DEL GRUPDY ASDCIADAS

bZ] |EN TIRCEROS

15. | GASTOS AINANCIEROS

al POR DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD ¥ ASDCIADAS

b]  |POR DELDAS CON TERCERDS

c]  |POAACTUALIZACION PROVISIDNES

16, |WARIACION DE VALDR RAZOMNABLE EN (SNTRUMENTOS FINANCIERGS

a] CARTERA DE NEGODCIACON ¥ OTHOS

L] IMPUTACION AL RESULTADD DEL EJERCICIO POR ACTIVOS FINANCIERDS ISP,
17, |OIFEREMCIAS DE CAMBIO

18, |DEVERIORO ¥ RESULTADD POR ENAIENACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
aj DETERIORD Y PERDIDAS

bj RESULTADOS POR ENAJENACION ¥ OTRAS

(CITROS INGRESDS ¥ GASTOS DE
RESULTADOFINANCIERD (1241 3141 5916)

RESULTADO ANTES DE IMP OS{A.1+A.2)

HESULTADD DEL EJERCICIONA. &

lamemaoria

1 8y1%
48,12 y15

4By1l5
4Byl15
4 By15

48yT

AHy1S
4 BylS
L8y15
£By13

A y15
4 By1S
4.8
48

41,48,5¢8
412,15, y18

4.8

48y15

4By15

48, 15518
4LBy1S

6.450.198,01
159.913,90

6.190.284,11
41,894,508
553.856,41
191.400,33
156,934, 14
205.517.94

8.038 461,38

B.038 462,38
-10.412 287,70
7809 087,84
-2.603.199,86

-1.383.760,10

3.357.711.44
15.573,05
10,475,861

-397.157.59
166 846,48

11,057,158

11.057,18

-58.427.53

5,84

5,84
“215.590,17

-125.590,17

275.584,33
294,011,86

3
i

-294.011 85

6.133.727,85
280.144,81

5853 583,05
11.456,64

502.404,02
148,637 48
149.512,73
163.257.81

7.1659.685,00

7,169.655,00
-10.234.726,10
7820.350,13
2414 365,97

-1R18.670,98
160245194
13.120.69
213.096,35

259.603,05
147,887,21

2.470,00

1k 4ato,00

B.I16105
431.412,39

260,30

J60,30
199.372,62
42 64
-198.429,98

1,32
4,71
471

454,011 ,86

630.524,71
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ESTADD DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO

Notas de lamemaoria

I. Par valoracidn instrumentos financieros

1. Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/fgastos - -
Il. Por coberturas de flujos de efectivo
Il subvenciones, donaciones ylegados recibidos 4.12,5,13y18 172.657,85 148.717,50
IV, Por Py G actuariales y otros ajustes

V. Act no corrientes y pas manten, para la venta
Vl. Diferencias de conversidn

Vil. Fondo de provisiones técnicas

Wil Efecto impositivo

IX. Par valoracian de instrumentos financieros
1.Activos financieros disponibles para la venta
2. Otros ingresos/ gastos

X. Por coberturas de flujos de efectiva *
¥i. Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 4.12,13y18 -166.846,48 | -147.B87,21
X, Act. mo corr y pas vinculados manten para vta
X1l Diferencias de conversidn

XIV. Fondo de provisiones técnicas . a

XV, Efecto impositivo
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Cuentas Anuales 2021

a) Amortizacidn del inmaovilizado (+). 4.1,4.2,5y
b) Carrecciones valorativas por deteriora (+/-).
c)Variacion de provisiones (+/-).

d) Imputacion de subvenciones [-)

4.12,13y18
e] Resultados por bajas y enajenaciones del Inmovilizado [+/-). 4.8
f) Resultados por bajas yenajenaciones de instrumentos financieras (+/-)
g)Ingresos financieros (-). 4. 8y15
h) Gastos financieros (+), 4.8,15y19

i} Diferencias de cambio (+/-].
|} Variacién de valor razonable eninstrumentos financieros (+/-),

k) Otros Ingresos y gastos [-/+).

4.5y12

a) Existencias (+/-).

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/). 4.4y9

c) Otros activos corrientes (+/-). 4.4,9y19
d} Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-). 4,4y9

2] Otros pasivos corrientes [+/-) 4.4y9

f) Otros activos y pasivos no corrientes [+/-).

4.4y9

a)Pagos de Intereses (-}
b} Cobros de dividendos +).

c) Cobras de intereses (+).

4.8y15

d) Cobros (pagos) por Impuesto sobre beneficios(+/-).

] Otros pagos (cobras) (-/+)

397.257,59
10.475,61
320.813,76
-166.846,48
-11.057,18

5,84
225.590,17

4.514,72
-296.323,26

-335.108,73
-597.845,04
-365.869,18

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVER

a)Empresas del grupo y asocladas.

b) Inmovilizado intangible.

g) Otros activos.

b} inmovilizado Intangible.

g) Otros activos.

4.1y6
e} inmovilizade material. 4.2y5
d} Inversiones Inmabiliarias.
&) Otros activos financieras. 4.4y9

f) Activos no corrientes mantenidos para venta.

a)Empresas del grupo y asociadas.

e} Inmovilizado material. 4.8
d) Inversiones inmobiliarias.
&) Otros activos financieros, a4.4y9

f) Activos no corrientes mantenidos para venta.

-1.688,80
4659.509,23

-1.000,00

11.057,18

1.019.336,19

159.603,05
713.096,35
-147.887,21
-22.470,00
-260,30
199.372,62

-17.552,99
507.845,54

4.279.119,14
3I86.087,57

-4.884 870,06
293.384,78

260,30

“62.467,30
527.512,57

22.470,00
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C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

a) Emision de Instrumentos de patrimonio (+).

b} Amortizacion de Instrumentos de patrimanio (-).
c) Adguisicion de Instrumentos de patrimonio propio |-,
d) Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio (+).

e)Subvenciones. donaciones ylegados recibidos (+),

ﬂEmde B
1. Obligaciones y otros valores negociables (+).
2. Deudas con entidades de crédito [+).
3. Deudas conempresas del grupo yasociadas [+).
4. Dtras deudas [+,

b) Devolucidn y amortizacion de

1. Obligaciones y otros valores negociables [-).

2. Deudas con entidades de crédito ().

3. Deudas con empresas del grupo y asociadas ().

4. Otras deudas ().

a) Di\lldendus ().

b)Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (.)

D) Efecto de las variaciones de tipos de cambio

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+/-5

4.12y18

a4.4y9

44y9
4459

172.657,85

292.588,20

292.588,20

-274.968,49

0,00

52.142,97

-52.142,97
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MEMORIA
1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

El Instituto Navarro de Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A. (en adelante INTIA, S.A.
o la Sociedad), se constituyd el 4 de mayo de 2011 con la denominacion de “Instituto Navarro de
Tecnologias e Infraestructuras Agroalimentarias, S.A." tal y como se desprende de la escritura publica
otorgada por el Notario del llustre Colegio de Pamplona, D. Rafael Unceta Morales, tras un proceso de
fusion de la Sociedad anteriormente denominada “Riegos del Canal de Navarra, S.A.U." (Sociedad
Absorbente) con las companias mercantiles “Instituto de Calidad Agroalimentaria de Navarra, S.A.U.",
“Instituto Técnico y de Geslion Ganadero, S.A.U.", “Instituto Técnico y de Gestion Agricola, S.A.U." y
“Riegos de Navarra, S.A.U." (Seciedades Absorbidas), medianie la absorcion de éstas dltimas por la
primera.

La presente operacion de fusién quedd sujeta a la aplicacion del régimen especial de las fusiones,
escisiones, aporiaciones de aclivos y canje de valores regulado en el articulo 133.1 del capitulo IX del
titulo X de la Ley Foral de Navarra 24/1996, de 30 de diciembre, considerando que se ajustaba a la
definicion de fusién contenida en la citada norma.

La fusion se ejeculd conforme a los términos incluidos en el planteamiento legal de ejecucion del Plan
de Ordenacion y Reestructuracion del Sector Publico Empresarial de Navarra y, por consiguiente,
supuso una operacion de reestructuracion del Patrimonio Empresarial Plblico de las reguladas en el
articulo 104 de la Ley Foral 14/2007, de 4 de abril, de Patrimonio de Navarra.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley Foral 24/1996, de 30 de diciembre y en la Ley 43/1995, de
27 de diciembre, en las que se regula el régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de
activos y canjes de valores, se relaciond en las cuentas anuales de 2011, la informacién requerida
sobre la operacion de fusién mencionada anteriormente.

La Sociedad tiene como objeto social:

1. La divulgacion de las técnicas y sistemas de produccion agricola, ganadera, agroalimentaria y
de la tecnologia asociada a la construccién de regadios y a los sistemas de riego y a todo tipo
de infraestructuras agrarias.

2. La promocion de los sectores agricola, pecuario y de la industria agroalimentaria y de sus
producciones.

3. La prestacion de toda clase de actividades y servicios que mejoren el conocimiento y contribuyan
al mantenimiento y desarrollo del sector agrario, pecuario, de la actividad agroindustrial y de las
infraestructuras agrarias.

4, El fomenteo, implantacion, construccion, explotacion y mejora de explotaciones agrarias, granjas
y centros de experimentacion y de produccion de animales selectos mediante la elaboracion de
estudios, asesoramiento y ejecucion de sus ambitos técnicos, financieros y de gestion.

5. La ejecucion de proyecios y obras de transformacién en regadio o modernizacion de regadios
tradicionales mediante el desarrollo y aplicacion de sistemas de financiacion plblica, privada o

mixta.
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6. La ejecucion de proyectos y obras de todo tipo de estrucluras agrarias.

7. La construccion y, en su caso, explotacion de las infraestructuras de interés general de la zona
regable del Canal de Navarra o de otras areas regables o infraestructuras de interés general que
podran llevarse a cabo bien de forma directa o por encargo a terceros, bien mediante contratos
de concesion de obras publicas que abarquen total o parcialmente la zona regable.

8. La investigacion y experimentacion en las areas agropecuarias, agroindustrial, de calidad
agroalimentaria y de infraestructuras agrarias, asi como la consiruccion, implantacién y gestién
de fincas, experimentales y campos de ensayo, para generar conocimientos en el ambito de la
produccién agropecuaria o agroindustrial, las estructuras agrarias o el medio ambiente.

9. La organizacién, promocidn, participacion en ferias, exposiciones, jornadas y demdas aclos
relacionados con la agricultura, la ganaderia, las infraestructuras agrarias y la promocién de
productos agroalimentarios.

10. El asesoramiento y la formacion permanente de los agricultores, ganaderos, regantes y
agroindusiriales y de todo tipo de operadores gue intervienen en el sector agroalimentario.

11.  Control y certificacion de productos agroalimentarios, procesos e instalaciones, segun los
estandares de calidad agroalimentaria vigentes, en particular a los referidos a marcas publicas
de calidad diferenciada como Denominaciones de Origen, Indicaciones Geogréficas, Produccion
integrada, Produccion ecologica, Artesania Agroalimentaria y Reyno Gourmet,

12.  La colaboracion con entidades publicas y privadas y organismos de la Administracién en el
campo de la aclividad agropecuaria, agroindustrial, de la calidad agroalimentaria, y en materia
de regadios, asi como en aclividades de investigacion, desarrollo e innovacion.

13. La colaboracion con todo tipo de instituciones nacionales y extranjeras que se dediguen a la
experimentacion, investigacién o desarrollo en el ambito de la produccion agropecuaria ©
agroindustrial, las estructuras agrarias o el medio ambiente.

14. Cualguier otra actividad relacionada con el dmbito agrario y agroalimentario que le sea
encomendada por el Departamento del Gobierno de Navarra competente en la materia.

Las mencionadas actividades integrantes del objeto social podrén ser realizadas por la Sociedad total
o parcialmente de modo indirecto, a través de su participaciéon en cualquier otro tipo de sociedad,
asociacion, entidad u organismo, publico o privado, con o sin personalidad juridica de objeto analogo o
idéntico. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

La Sociedad no podra realizar ninguna de las actividades determinadas en los parrafos anteriores en
el caso de que impliquen directa o indirectamente ejercicio de autoridad y ofras potestades inherentes
a los poderes publicos y en todo caso aquellas que no estén permitidas legaimente.

INTIA, S.A. pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo
de Comercio. La empresa dominante directa es la Corporacion Publica Empresarial de Navarra, S.L.U.

El domicilio social de INTIA, S_A. se encuentra en Edificio Peritos, Avenida Serapio Huici 20-22, 31610
en Villava (Navarra).

La moneda funcional en la que opera la sociedad es el euro.

LN
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en el 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion del accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Primera aplicacion de las modificaciones introducidas en el Plan
General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicd el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifican el Plan General de Contabilidad (PGC) aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequenas y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Dicho Real Decreto entrd en vigor al dia siguiente de su
publicacion en el Boletin Oficial del Estado, y es de aplicacion para los ejercicios iniciados a parlir del
1 de enero de 2021,

El citado Real Decreto ha introducido modificaciones en el Plan General de Contabilidad, principalmente
en materia de clasificacion y valoracion de instrumentos financieros, reconocimiento de ingresos por
ventas y prestacion de servicios y contabilidad de coberturas, siendo la fecha de primera aplicacion de
dichas modificaciones el 1 de enero de 2021.

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto, la Sociedad ha
optado por no expresar de nuevo la informacion comparativa incluida en las cuentas anuales del
ejercicio 2021 para adaptarla a los nuevos criterios.

A continuacion, se detalla informacion sobre la primera aplicacion de los cambios introducidos por el
citado Real Decreto:

Primera aplicacion de los cambios introducidos en materia de clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros, en la norma de registro y valoracion 9" «Instrumentos financieros» del
Plan General de Contabilidad -

A continuacion, se presenta la conciliacion en la fecha de primera aplicacion entre cada clase de activos y
pasivos financieros, con la informacion sobre la categoria de valoracion inicial y el importe en libros
determinado de acuerdo con la anterior normativa, y la nueva categoria de valoracién y el importe en libros
determinados de acuerdo con los nuevos crilerios.

N &\ I Pagina 12 | 65
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2 INTIA Cuentas Anuales 2021

Tal y como se ha indicado anteriormente, el juicio sobre la gestion que realiza la Sociedad a los efectos
de clasificar los activos financieros se ha realizadao en la fecha de primera aplicacién sobre la base de
los hechos y circunstancias existentes en esa fecha. En general, la aplicacion de los nuevaos criterios
de clasificacién no ha implicado un elevado nivel de juicio dado que la mayoria de los activos financieros
de la Sociedad contintan valordndose a coste amortizado ya que la Sociedad los mantiene con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo contractuales. Asimismo, las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo y asociadas han continuado valorandose al coste y los instrumentos de patrimonio
que se incluian en la categoria de activos financieros disponibles para la venta valorados a coste han
mantenido su valoracion reclasificandose a la nueva categoria de activos financieros a coste.

No hay impactos en el patrimonio neto de la Sociedad como consecuencia de la primera aplicacion de
los cambios introducidos en la norma de registro y valoracion 92 “Instrumentos financieros” del Plan
General de Contabilidad.

Primera aplicacidn de los cambios introducidos en materia de reconocimiento de ingresos por ventas
y prestacién de servicios, en la norma de registro y valoracién 14° del Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 de la Disposicion Transitoria Quinta del Real Decreto, la
Sociedad ha optado por seguir aplicando los criterios de reconocimiento en vigor hasta el 31 de
diciembre de 2020 en los contratos que no estaban terminados al 1 de enero de 2021, por lo que la
primera aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido impacto en los estados financieros de la
Sociedad.

2.2 Imagen Fiel.

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de INTIA, S.A. habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de |a situacion financiera, de los resultados de la Sociedad asi como de la veracidad de los
flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre,

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a medificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Salvo el punto anteriormente mencionado, la direccidon no es consciente de la existencia de
incertidumbres importantes que puedan suponer cambios significativos en el valor de los activos y
pasivos del balance.
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2.4 Comparacion de la informacion.

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario. En la comparacion de la
informacion hay que tener en cuenta las circunstancias indicadas en la Nota 2.1 anterior.

2.5 Principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad se encuentra a 31 de diciembre de 2021 con unos fondos propios positivos de
1.946.199,40 euros (1.410.211,26 euros al 31 de diciembre de 2020). El Patrimonio neto es positivo
por importe de 3.635.337,14 euros teniendo en cuenta las subvenciones de capital pendientes de
imputar a resultados (3.093.537 63 euros al 31 de diciembre de 2020).

Por su parte, el fondo de maniobra de la sociedad al 31 de diciembre de 2021 es positivo en
7.365.963,97 euros (6.789.969,49 euros al 31 de diciembre de 2020) y se ha obtenido un resultado
negativo en el ejercicio 2021 de -294.011,86 euros (-630.524,71 euros en el ejercicio 2020). En
consecuencia, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuenias anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento.

3. APLICACION DE RESULTADOS ANOS 2021 Y 2020

El siguiente cuadro recoge la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2021, formulada por
los Administradores y que se espera sea aprobada por la Accionista Unico y la distribucion del resultado
del ejercicio 2020;

Aplicacion de resultados

Base de reparto

Resultado del ejercicio (294.011,86 euros) {630.524,71 euros)
Aplicacion

A resultados negativos de ejercicios anteriores 294.011,86 euros 630.524,71 euros

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de valoracion aplicadas son con caracter general las recogidas en la normativa contable
vigente, entre las que conviene resaliar las relativas a las siguientes partidas:
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4.1. Inmovilizado intangible

El inmaovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
de coste de produccion.

Después del reconccimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida atil estimada de los bienes
y de su valor residual. Los mélodos y periodos de amartizacion aplicados son revisados en cada cierre
del ejercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuéndose las correcciones valorativas que procedan.

Los elementos comprendidos dentro de este epigrale son aplicaciones informaticas y se encuentran
valorados por su precio de adquisicion.

La amortizacion se realiza de forma lineal, mediante coeficienles constantes, prorrateando en funcién
de la fecha de entrada en servicio para los elementos adquiridos durante el ejercicio.

Los coeficientes aplicados durante el ejercicio son los siguientes:

Aplicaciones Informaticas | 20% - 25%

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en gque se producen.

4.2. Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisician,

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe de las correcciones por deterioro regisiradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

La amorlizacion se realiza de forma lineal mediante coeficientes constantes para cada tipo de elemento,
prorrateando, en su caso, segun la fecha de entrada en servicio para los elementos adquiridos durante
el ejercicio.

Los coeficientes aplicados son los siguientes:

Construcciones 4% - 5%
Maguinaria 15%
Utillaje 30%
Otras Instalaciones 15% - 25%
Mobiliario 15%
Equipos para procesos de informacion | 25 %
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Elementos de transporte 20%

Otro inmovilizado material 15% - 25%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalta si existen indicios de que algln activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectiva, en buena medida, independientes de los derivados
de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de exislir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4. Instrumentos Financieros

Clasificacion y valoracion de las diferentes categorias de activos y pasivos financieros (Nota 2.1)

4.4.1.- Activos Financieros
La empresa clasifica sus activas financieros, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

¥ Activos financieros a coste amortizado.

» Activos financieros a valor razonable con cambios en PYG.

» Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
» Activos financieros a coste.

4.4.1.1.- Activos financieros a coste amortizado

En esta categoria y bajo el epigrafe de "Otros activos financieros” dentro de “Inversiones Financieras a
largo Plazo" la Sociedad registra el importe de una fianza constituida a largo plazo. Dicho activo
financiero se valora por su coste amortizado.

Bajo el epigrafe de “Créditos a empresas” dentro de “Inversiones Financieras a corto Plazo", la
Sociedad registra las cuotas vencidas de los préstamos concedidos a Comunidades de Regantes y
Ayuntamientos para la trasformacion de secano en regadio hasta el momento de su cancelacion.

Figuran contabilizados por su valor nominal. \M\
M
B
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La Sociedad corrige el valor de los créditos mediante la dotacion de las oportunas provisiones, tanto de
aguellos vencimientos impagados para los que existe duda razonable sobre su cobro como de los
importes no vencidos de estos mismos préstamos.

Todos los préstamos que figuran en balance han sido concedidos por la Sociedad en su condicion de
intermediario financiero entre la Comunidad Foral de Navarra y los beneficiarios regantes, en base a la
legislacion foral aplicable en cada momento. La Ley Foral 18/1994, de Reforma de Infraestructuras
Agricolas, establece en su disposicion transitoria primera la posibilidad de que los beneficiarios de
sistemas de financiacion anteriores, para transformacion o mejora de regadios, se acojan a la nueva
financiacion recogida en la norma. Esto trae consigo la cancelacion anticipada de los préstamos
concedidos por la Sociedad y que afecten a beneficiarios que puedan y quieran acogerse a la
mencionada disposicién.

Las partidas "Clientes por ventas o prestacion de servicios” y “Clientes, empresas del grupo y
asociadas” del epigrafe "Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” recogen el saldo de los
deudores comerciales que tienen vencimiento no superior al afio. Figuran en el balance por su valor
nominal dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Bajo el epigrafe de "Deudores Varios", la Sociedad recoge el importe pendiente de cobro de
subvenciones procedentes tanto de Gobierno de Navarra como de otros Organismos. Figuran en el
balance por su valor nominal.

Bajo el epigrafe de "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, la Sociedad recoge de igual modo
los créditos al personal a corto plazo y los créditos con las administraciones publicas. Al igual que los
activos financieros citados anteriormente se valoran por su valor nominal.

Bajo el epigrafe de “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo", la Sociedad
contabiliza el importe facturado a Gobierno de Navarra y pendiente de cobro correspondiente a los
canones tanto de la Cancesion de la ZRCN como de la Concesién de la Ampliacion de la 1° Fase de la
ZRCN.

De igual modo, el epigrafe “Otros activos financieros” dentro de “Inversiones financieras a corto plazo”
recoge el importe de fianzas y depdsitos constituidos a corto plazo. Dichos activos financieros se
valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. En
su valoracion posterior, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha
deteriorado.

4.4.1.2.- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna de
las resiantes categorias de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 4.4.1.1,44.1.3y4.4.1 4.

Pégina 19 | 65




L]
f INTIA Cuentas Anuales 2021

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la empresa valorara
los activos financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

4.4.1.3.- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de
principal e intereses sobre el imporie del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlos en la categoria regulada en el apartado 4.4.1.1. También se incluiran en esta
categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las que se haya ejercitado la opcién
irrevocable regulada en el apartado 4.4.1.2 anterior.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la
valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran posteriormente por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se
produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo
financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en gue el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados. Cuando deba asignarse
valor a estos aclivos por baja en el balance u otro motivo, se aplicara el método del valor medio
ponderado por grupos homogeneos.

En el supuesto excepcional de gue el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajusies previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma forma
dispuesta en el apartado 4.4.1.6.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho importe corresponderd al valor razonable o al coste de los derechos, de forma
consistente con la valoracion de los activos financieros asociados, y se determinard aplicando alguna
férmula valorativa de general aceptacion.

Al menos al cierre del ejercicio deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria se ha
deteriorado.

4.4.1.4.- Activos financieros a coste

En esta categoria y bajo el epigrafe de “Instrumentos de patrimonio™ dentro de “Inversiones Financieras
a largo Plazo" la Sociedad registra el importe de las participaciones en el capital de las siguientes
empresas: Caja Rural, Coop. Vacuno de MNavarra y Aberekin S.A.

Pagina 20 | 65




]
i INTILA Cuentas Anuales 2021

Estos Activos financieros se valoran inicialmente al coste que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son atribuibles.

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos al cierre del ejercicio deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que
exisia evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable.

4.4.1.5.- Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
¥ ganancias cuando exisle una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las perdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalla las posibles
perdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Activos financieros a coste amortizado

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se
eslima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evenlo poslerior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
regisirado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de gue de manera simultanea la empresa deba evaluar si dicho importe sera
objeto de recuperacidn y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualguier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de perdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle
la valoracién.

Las perdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio. No obstante,
en el caso de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio,
la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no reverlird con abono a la cuenta de
perdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio
neto.

Aclives financieros a coste

El importe de la correcciéon valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de electivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectiva
gque se espera sean generados por la empresa parlicipada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que |la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espanol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar en
aqguellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad de
realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenia de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacién, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tal
inversion, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacién o baja de la inversién,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de perdidas y ganancias. La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimanio neto na revertira.
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En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el importe
recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el
limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos
previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.4.1.6.- Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de
efectivo, reclasificara todos los aclivos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los
apartados anteriores de esta norma. La reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de
balance sino un cambio en el criterio de valoracién.

A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes circunstancias:

Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado y eficaz en una
cobertura de flujos de electivo o en una cobertura de la inversion neta en un negocio extranjero haya
dejado de cumplir los requisitos para ser considerado como tal.

Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en una cobertura de
flujos de efectivo 0 en una cobertura de la inversién neta en un negocio extranjero.

La reclasificacion efectuada conforme al parrafo anterior se realizard de forma prospectiva desde la
fecha de reclasificacion, de acuerdo con los siguientes criterios.

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias y al contrario

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la calegoria de activos a coste amortizado a la de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, su valor razonable se medira en la
fecha de reclasificacion. Cualqguier pérdida o ganancia que surja, por diferencia enitre el coste
amortizado previo del activo financiero y el valor razonable, se reconocera en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Por el contrario, si una entidad reclasifica un activo financiero desde la calegoria de activos
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias a la de activos a coste amortizado, su valor
razonable en la fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo valor en libros.

Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto y al contrario

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de activos a coste amortizado a la de
valor razonable con cambios en el patrimonio neto, su valor razonable se medird en la fecha de
reclasificacion. Cualquier pérdida o ganancia que surja, por diferencia entre el coste amortizado previo
del activo financiero y el valor razonable, se reconocera directamente en el patrimonio neto y se
aplicaran las reglas relativas a los activos incluidos en esta categoria. El tipo de interés efectivo no se
ajustara como resultado de la reclasificacion.

Por el contrario, si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién a valor
razonable con cambios en patrimonio neto a la de coste amortizado, este se reclasificard a su valor
razonable en esa fecha. Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio neto se ajustaran contra
el valor razonable del activo financiero en la fecha de reclasificacion. Como resultado el activo financiero
se medira en la fecha de reclasificacion como si se hubiera medido a coste amortizado desde su
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reconocimiento inicial.

Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y
al contrario

Si una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a la de valor razonable con cambios en el patrimonio neto, el activo
financiero se continta midiendo a valor razonable. Para el caso de inversiones en instrumentos de
patrimonio no es posible la reclasificacion.

Por el contrario, si la entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de valor razonable con
cambios en el patrimonio neto a la de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, el activo financiero se continia midiendo a valor razonable, pero la ganancia o pérdida
acumulada direclamente en el patrimonio neto se reclasificara a la cuenta de pérdidas y ganancias en
esa fecha.

Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario

Cuando la inversion en el patrimonio de una empresa del grupo, multigrupo o asociada deje de
calificarse como tal, la inversion financiera que se mantenga en esa empresa se reclasificara a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
siempre que el valor razonable de las acciones pueda estimarse con fiabilidad, salvo que la empresa
opte en ese momento por incluir la inversion en la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en el patrimonio neto.

En tal caso, su valor razonable se medird en la fecha de reclasificacion reconociendo cualquier
ganancia o pérdida que surja, por diferencia entre el valor contable del activo previo a la reclasificacion
y el valor razonable, en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo que la empresa ejerza la mencionada
opcion, en cuyo caso la diferencia se imputara directamente al patrimonio neto. Se aplicara este mismo
criterio a las inversiones en otros instrumentos de patrimonio que puedan valorarse con fiabilidad.

Por el contrario, en el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de
ser fiable, su valor razonable en la fecha de reclasificacion pasara a ser su nuevo valor en libros.

4.4.1.7.- Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los
activos financieros valorados a coste amortizado deben reconocerse utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente en el momento
de la adquisicion. Se entendera por “intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el

valor contable de la inversion. \
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El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo exclusivamente
a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de
adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse
Como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.4.1.8.- Baja de activos financieros

Conforme a lo sefialado en el Marco Conceptual de la Contabilidad, en el analisis de las transferencias
de aclivos financieros se debe atender a la realidad econémica y no solo a su forma juridica ni a la
denominacion de los contralos.

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias
gue se evaluaran comparando la exposicion de la empresa, antes y después de la cesion, a la variacion
en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera
que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
linanciero cuando su exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la variacion total
del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tal como las
ventas en firme de activos, las cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las
que la empresa no retenga ningun riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por su valor razonable y las titulizaciones de activos financieros en las que la
empresa cedente no retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningln tipo de garantia o asuma
algun ofro tipo de riesgo. Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y
beneficios, el activo financiero se dard de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo,
situacion que se determinara dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir
dicho activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la empresa cedente
mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el imporie al que la empresa esté
expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicaciéon continuada, v
reconocerd un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la ganancia o la pérdida surgida
al dar de baja dicho activo, y formara parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores tambien se aplicaran en las transferencias de un grupo de activos financieros o
de parte del mismo.

La empresa no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacion recibida, que se tratard con posterioridad de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado 3 de esta norma, en las cesiones de activos financieros en las que haya retenido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en el descuento de
efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio
fijo o al precio de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa
cedente retenga financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente
todas las pérdidas esperadas.

4.4.2.- Pasivos Financieros

La empresa clasifica sus pasivos financieros, a efectos de su valoracion, en la categoria de "Pasivos
financieros a coste amoriizado”. En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
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razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de fransaccion que les sean
directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se coniabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

La empresa tiene recibidos del Gobierno de Navarra préstamos a largo plazo (20-25 afos) para la
financiacion de regadios. Dichos préstamos han sido concedidos a Regantes o Ayuntamientos
promotores de la transformacion. La parte de estas deudas con vencimiento superior al afio se incluyen
dentro de la partida "Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo” y tanto la parte con
vencimiento inferior al afio como los intereses devengados a 31 de diciembre no vencidos, se incluyen
en la misma partida dentro del epigrafe *"Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo”.

Los acreedores comerciales tienen vencimiento no superior a un ano y figuran en el Balance por su
valor nominal dado que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacion se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara de baja
los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, siempre
gue eslos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del pasivo financiero
original y se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma forma se registrara una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasive financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y la coniraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se
recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconocera en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones susiancialmente
diterentes, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance. Cualquier coste de transaccidn
0 comision incurrida ajustard el importe en libros del pasivo financiero. A partir de esa fecha, el coste
amortizado del pasivo financiero se determinara aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor
en libros del pasivo financiero con los flujos de efectivo a pagar segln las nuevas condiciones.

A estos electos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre
ofros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualguier
comisién pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de
interés efectivo de este Gltimo. Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo
pueden no superar este analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacién
suslancial del pasivo, tales como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del
pasivo, la reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte
en un préstamo participativo, entre otros casos.

En particular, la contabilizacion del efecto de la aprobacion de un convenio con los acreedores que
consista en una modificacion de las condiciones de la deuda se reflejara en las cuentas anuales del
ejercicio en que se apruebe judicialmente siempre que de forma racional se prevea su cumplimiento, y
que la empresa pueda seguir aplicando el principio de empresa en funcionamiento. A tal efecto, el
deudor, en aplicacion de los criterios incluidos en los parrafos anteriores, realizaréd un registro en dos
etapas:
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Primero analizara si se ha producido una modificacién sustancial de las condiciones de la deuda para
lo cual descontara los flujos de efectiva de la antigua y de la nueva empleando el tipo de interés inicial,
para posteriormente, en su caso (si el cambio es sustancial),

Registrar la baja de la deuda original y reconocer el nuevo pasivo por su valor razonable (lo que implica
gue el gasto por intereses de la nueva deuda se contabilice a partir de ese momento aplicando el tipo
de interés de mercado en esa fecha; esto es, el tipo de interés incremental del deudor o tasa de interés
que deberia pagar en ese momento para obtener financiacion en moneda y plazo equivalente a la que
ha resultado de los términos en que ha sido aprobado el convenio).

4.5. Existencias
Los bienes comprendidos en las existencias se valoran inicialmente por su coste.

Tras el reconocimiento inicial, la Sociedad valora sus existencias de ganado con criterios técnicos, en
funcién de las caracteristicas de los animales y de sus producciones, aplicandole la minoracion
correspondiente en prevision de bajas, pérdidas, etc. La Sociedad refleja estas correcciones valorativas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si las circunstancias que causaron la correccion de valor de las existencias dejan de existir, la Sociedad
revisa el imporle de la correccion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

= Son convertibles en efectivo.

= En el momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.
* No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

= Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.7. Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio, teniendo en cuenta tanto las diferencias "temporarias”
como las "permanentes” entre el resultado fiscal (base imponible) y el resultado contable antes de
impuestos.

El gasto por impuesto sobre benelicios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.
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Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y "Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizadas y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales fuluras que permitan
la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocido
y aquellos gue no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Después de aprobadas las Cuentas Anuales del ejercicio 2010 de la Sociedad Absorbente, se
considerd conveniente dejar sin efecto la bonificacion del 99% de la cuota integra del impuesto sobre
sociedades en aplicacion del articulo 58 de la Ley Foral 24/96.

4.8. Ingresos y gastos

La Sociedad contabiliza sus gastos e ingresos siguiendo el principio de devengo y el de correlacion de
ingresos y gastos, atendiendo en todo caso al principio de prudencia

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacién a la que espera tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato con un cliente cuando (o a medida que) se
produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos, es decir, la(s)
obligacidn(es) a cumplir.

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificada, la Sociedad
determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un
momento determinado.
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La(s) obligacién(es) a cumplir en los contratos con clientes de la Sociedad se cumple(n) a lo largo del
tiempo.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la Sociedad disponga de informacion fiable para realizar la medicion del
grado de avance. La Sociedad revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a
reconocer, a medida que cumple con el compromiso asumido. Cuando, a una fecha determinada, la
empresa no es capaz de medir razonablemente el grado de cumplimiento de la obligacion, aunque
espera recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo se reconocen ingresos
y la correspondiente contraprestacidn en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el importe monetario o,
en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la
misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasferir al cliente,
deducido el importe de cualguier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
anadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

Ingresos vinculados a los acuerdos concesionales

Parte de los ingresos de la Sociedad proceden de la facturacion de los servicios prestados a la Sociedad
Concesionaria de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra y a la Sociedad
Concesionaria de la Ampliacion de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra en
conceplo de “Gastos a Cargo del Concesionario”. Estos servicios estan recogidos en los Pliegos de
Clausulas Administrativas Particulares que rigen los contratos concesionales.

Concesion de la Primera Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra

Hasta el ejercicio 2010, este concepto importaba un 8% de la suma de los presupuestos de ejecucion
por contrata (PEC) de los Proyectos Constructivos aprobados para cada sector de riego objeto de
construccion por el concesionario. En 2011 se acordd segun acuerdo recogido en la Comision Mixta
celebrada el 23 de noviembre de 2010 situar este porcentaje en el 7%.

Dichos ingresos se facturan por anticipado y tienen un desglose que conlleva distintos periodos de
devengo, que se resumen en la siguiente tabla:

Concepto % PEC Periodo de devengo
Proyecto Constructivo Base 0,5% | En el afno de inicio de las obras

2 5% Durante el periodo de ejecucion de las
Direccion Facultativa de la obra b obras
Gestion del proceso concesional 2.0% | Durante los afios de vida de la concesion
Asistencia Técnica al Regante durante el 1.0% El afio posterior a la ejecucion de las obras
primer afio ’
Control de la explotacian 1,0% | Durante los anos de vida de la concesion

El desglose de ingresos esta hecho de acuerdo con el mismo criterio recogido en el Pliego de Clausulas
Administrativas Particulares que rige el contrato concesional, lo que va a suponer un devengo que
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conllevara unos ingresos elevados y beneficios para la Sociedad en los afios de construccion de la
infraestructura y en los primeros afos de explotacion y, por el contrario, menores ingresos en los afnos
finales del periodo concesional, que es de 30 afos.

En el momento de contabilizar las facturas que la Sociedad emite a la Sociedad Concesionaria de la
Zona Regable del Canal de Navarra, Aguacanal, los ingresos se contabilizan en cuentas de
periodificacion a corto y largo plazo en funcién del momento esperado de devengo. Al cierre del
ejercicio, la Sociedad contabiliza los ingresos correspondientes del afio en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dado que el periodo de imputacion de estos ingresos es plurianual, se ha calculado el efecto financiero
ajustando los importes de ingresos mediante la utilizacién de meétodos actuariales e hipotesis de
financiacion insesgadas.

Concesion Desarrollo de la Ampliacion de la 17 Fase de la Zona Regable del Canal de Navarra

Los ingresos por "Honorarios a Cargo del Concesionario” ascienden a un 7% de la suma de los
presupuestos de ejecucion por contrata (PEC) de los Proyectos Constructivos aprobados, objeto de
construccion por la Sociedad Concesionaria.

Dichos ingresos se facturan por anticipado y tienen un desglose gue conlleva distintos periodos de
devengo, que se resumen en la siguiente tabla:

Concepto Periedo de devengo

Gestion general del proceso congesional y
asesoramiento a Corporaciones de Dermecho Publico
(beneficianas del contrato de concesion) por la
Seciedad Concedente

1.50% Periodo de construccion

Gestion genaral del proceso concesional y
asesoramiento a Corporaciones de Derrecho Publico 5 50%
(bensficiarias del contrato de concesidn) por la s
Sociedad Concedente

Periodo de explotacion

Direccitn y asistencia técnica de la explotacian de
la cbra publica durante el periodo de wigencia deal 3.00% Penodo de vigencia de contrato
contrato por la OTSEX de la Sociedad Concedente

El Pliego de Clausulas Particulares del contrato incluye, a cargo del concesionario, unos gastos por
operaciones preparatorias técnicas y administrativas y unos honorarios técnicos que debe satisfacer el
adjudicatario de dicho contrato.

Dado que el periodo de imputacion de estos ingresos es plurianual, se ha calculado el efecto financiero
ajustando los importes de ingresos mediante la utilizacion de métodos actuariales e hipdtesis de
financiacion insesgadas.

La Sociedad, actua como intermediario entre la Administracion y las Sociedades Concesionarias en la
facturacidn de los canones que se derivan de los contratos concesionales. Dichas facturaciones no
tienen impacto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias y los saldos que al cierre del ejercicio se
mantienen tanto con la Administracién y las Sociedades Concesionarias se recogen bajo los epigrafes
de "Otros Activos Financieros" y “Otros Pasivos Financieros”.
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